GSMH

Gectigimiz ginlerde Turkiye Istatistik
Kurumu  (TUIK), oretim  yéntemiyle
hesaplanan gayri safi milli hasila (GSMH)
ve harcama ydéntemiyle hesaplanan
gayri safi yurtici hasila (GSYH) 2007 yili
ikinci ceyrek sonuclarini agikladi. Buna
goére Turkiye ekonomisi, 2002 yilinin
birinci ceyreginden itibaren araliksiz
biUyUme siUrecini devam ettirmistir ancak
bu yilin ikinci ¢eyregiyle bUyume hizinda
yavaglama  oldugunu  séyleyebiliriz.
Turkiye ekonomisi, 2007 yili ikinci
ceyregi ile birlikte Ust Uste yirmi iki
ceyrektir bOyOmesini sirdirerek énemli
bir rekora imza atmighr.

2007 yilinin ilk ceyreginde %6,8 olan
Turkiyeekonomisindekibiyimehiziikinci

Turgay GETIN
Devlet Biitge Uzman Yardimcisi
turgayc@bumko.gov.tr
ceyrekte %3,9 olarak gergeklesmistir.
Ceyrek dénemler itibariyle bakildiginda
son bir yilda (Tfemmuz 2006 - Haziran
2007) GSMH’deki biyime Ucgeyrek
dénem, Turkiye'nin hedefledigi biyome
hizi olan %5'in altinda kaldi. 2007 yili
sonuna geldigimizde yilsonu biyime
oraninin, gectigimiz bes yillda gésterilen
yuksek biuyime performansinin altinda
gerceklesecegi beklenmektedir.

2007 yihnin ikinci O¢ aylik déneminde
bir dnceki yilin ayni dénemine gére sabit
fiyatlarla GSMH %3.9’luk artigla 38.9
milyon YTL olmustur. 2007 yilinin ilk
alti aylik déneminde bir énceki yilin ayni
dénemine gére cari fiyatlarla GSMH
%14.9'luk arhigla 277.431 milyon YTL,
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ABD dolari cinsinden %16.7'lik artigla  olmustur.

201.837 milyon dolar olmustur. 2007
yihinin ilk alti aylik déneminde bir énceki
yilin ayni dénemine gére sabit fiyatlarla
GSMH %5.2'lik artigla 72.7 milyon YTL

GSYH'deki artisa da bir géz atacak
olursak, 2007 yilinin ikinci U¢ ayhk

déneminde birdncekiyilinaynidénemine
gore sabit fiyatlarla GSYH %3.9'luk
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artigla 39.1 milyon YTL olmustur. 2007
yilinin ilk alti aylik déneminde bir énceki
yilin ayni dénemine gére cari fiyatlarla
GSYH %14.9'luk arhigla 277.588 milyon
YTL, ABD dolari cinsinden %16.7’lik
artigla 201.951 milyon dolar olmustur.
2007 yilinin ilk alti aylik déneminde bir
énceki yilin ayni dénemine gére sabit
fiyatlarla GSYH %5.3'luk artigla 73.3
milyon YTL olmustur.

2007 yil ikinci déneminde harcama
yéntemiyle GSYH tahmininde ézel nihai
tOketim harcamalari sabit fiyatlarla %-
0.3 azalirken, devletin nihai toketim
harcamalari  %7.4, gayri safi  sabit
sermaye olugumu %10.0, mal ve hizmet
ihracatt %12.7, mal ve hizmet ithalat
%8.4 artis géstermistir.

Sektérel bazda biyime oranlarina
baktigimizda ise, bu yilin ikinci Ug
aylik déneminde biyime oraninin
%3,9'da kalmasinda ingaat digindaki
tOm  sektérlerin  etkisinin  oldugunu

gbriyoruz. Insaat sektéri  biraz da
milli gelirin hesaplanma  yénteminin
katkisiyla %15,7 ile hizli biyOmesini
surdirirken, diger sektérlerin hemen
hemen timinden durgunluk ve kiiciime
isaretlerinin geldigini gériyoruz.

Yilin  ikinci  ceyreginde  sanayi
uretimindeki artig hizi %3,2'ye kadar
gerilerken tarim sektérindeki Uretim
%1,1  oraninda azalmighr.  Bunlarin
yaninda biyime hizi ticaret sektérinde
%3'te, ulagstirma haberlegme sektérinde
ise %4,7'de kalmighr.

Sektérlerdeki  bUyime oranlarinin
GSMH'ye katkilarina géz atacak olursak,
sanayi sektérindeki tretim artig hizindaki
diugise ragmen GSMH'deki artiga en
yUksek katki yine ingaat sektdérinden
gelmistir. Insaat  sektéronon  GSMH
artigina katkisi 0,8 puan olmustur.

Asagidaki tabloda dénemsel olarak
sektérel biyime oranlari gérilmektedir.

Tablo- Yillar itibariyle Sektorlerin Bir Onceki Yila Gére Sabit Fiyatlarla
Yiizde Gelisimleri

Sektrler 2005 2006 2007
1.D6nem | 2.Dénem | 3.D6nem | 4.Donem | 1.D6nem | 2.D6nem | 3.Dénem | 4.D6nem | 1.Dénem | 2.D6nem

Tarm 43 8.2 75 -0,1 76 0,4 05 97 1,1 09
Sanayi 6,6 39 57 10,1 45 1,1 72 6,5 75 32
ingaat 20,6 254 25,6 14,8 271 14,9 213 16,1 16,2 15,7
Ticaret 7 5 75 99 71 8 5 4 6,3 3,0
Ulagtirma 6,8 47 8 15,2 36 58 2,1 15 73 47
Mali Kuruluglar 0,7 0,3 05 12 1 05 15 6,9 72 6,2
Konut Sahipligi 1.3 14 1,6 19 2 21 23 23 23 23
Hizmetler 6,7 55 77 94 51 52 47 6 48 38
Devlet Hizmetleri 0,3 13 1 1,2 19 23 22 15 13 1,3
x:lﬁl:':l:'ro'maya" a3 ] ot | o2 | o4 | o 1] o2 | o | 12 | o
ithalat Vergisi 8,7 88 147 16,2 15,4 141 5 27 88 8,6
GSYiH 6,6 55 77 95 6,7 83 48 52 6,8 39
Dig Alem Net Faktor

Gelirleri 47 12711 1 298 | -511 379 -66 975 | 1376 12,3

GSMH 75 47 8 10,2 64 93 43 46 6,7 52
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ODEMELER DENGESI

Yasemin OZDEMIR
Devlet Biitge Uzman Yardimeisi
yasemin@bumko.gov.tr
2007 2006 2007 P
oo | s | o206 [ o[ fouk | (oo gg;:fnw;
(Milyon ABD Dolar) EYLUL) EYLUL)
A- CARI ISLEMLER HESABI -15.599| -22.604| -32.866| -1.846| -24.522| -26.054 6,25
1. ihracat f.0.b. 67.047| 76.949| 91.943| 9.472| 65.878| 80.592| 22,34
2. ithalat f.0.b. -90.925[-110.479(-133.269| -13.156| -98.073|-114.956 17,21
Mal Dengesi| -23.878| -33.530| -41.326| -3.684| -32.195| -34.364| 6,74
3. Hizmetler Dengesi: Gelir 22.941| 26.640| 24.496| 3.743| 19.469| 22.290| 14,49
4. Hizmetler Dengesi: Gider -10.144| -11.368| -11.134| -1.184 -8.176| -10.147| 24,11
Hizmet Dengesi| -11.081| -18.258| -27.964| -1.125| -20.902| -22.221 6,31
5. Gelir Dengesi: Gelir 2.651 3.684 4.473 449 3.368 4.733] 40,53
6. Gelir Dengesi: Gider -8.286| -9.484| -11.062| -1.333] -8.175| -9.891| 20,99
Gelir Dengesi| -16.716| -24.058| -34.553| -2.009| -25.709| -27.379| 6,50
1. Cari Transferler 1.117 1.454 1.687 163 1.187 1.325 11,63
B. SERMAYE HESABI
C FINANS HESABI 17.752| 43.621| 45.747 3.131| 34.278| 36.676 7,00
8. Yurtdiginda Dogrudan Yatirim -859| -1.078 -934 43 -362|  -1.789| 394,20
9. Yurtiginde Dogrudan Yatirim 2.885| 10.027| 19.982 940 13.127| 15.334| 16,81
10. Portfoy Hesabi-Varliklar -1.388| -1.233] -4.029 72| -1.721 -2.534| 47,24
11. Portféy Hesabi-Yiskimliilikler 9.411| 14.670[ 11.402 -312 4.849 6.417| 32,34
12. Diger Yatirimlar-Varliklar -6.955 259| -12.421 -701|  -5.766| -3.207| -44,38
13. Diger Yatirmlar-Yikimlilikler 14.658| 20.976| 31.747| 3.089| 24.151| 22.455| -7,02
Cari,Sermaye ve Finansal Hesapl 2.153| 21.017| 12.881 1.285 9.756| 10.622 8,88
D. NET HATA VE NOKSAN 2.189 2.183| -2.256| -2.868| -1.287 575| -144,68
Kayna5|: www.tcmb.gov.tr  GENELDENGE|  4.342| 23.200| 10.625| -1.583| 8.469| 11.197| 32,21
E REZERV VARLIKLAR -4.342| -23.200] -10.625 1.583] -8.469| -11.197| 32,21

I-CARi iSLEMLER HESABI

Eylol 2007 ayr cari

kalemler

islemler hesabi

alt itibariyle  incelendiginde,
ddemeler dengesi tablosundaki dig ticaret
aciginin bir énceki yilin ayni dénemine gére
% 11 oraninda artarak 3.684 milyon ABD
dolarina, hizmetler dengesindeki fazlanin
% 11,7 oraninda buyuyerek 2.559 milyon
ABD dolarina, gelir dengesindeki agigin %
29,2 artarak 884 milyon ABD dolarina ve
cari transferlerden kaynaklanan giriglerin
% 7,9 arhsgla 163 milyon ABD dolarina

yUkseldigi gérilmektedir.

Bunun sonucunda 2007 yilinin Ocak-
EylGl déneminde cari agik, bir énceki yilin
ayni dénemiyle kargilagtinldiginda % 6,2

oraninda artarak  24.522 milyon ABD

dolarindan 26.054 milyon ABD dolarina
yUkselmistir.

Dis Ticaret Dengesi
2007 yili Ocak-Eyltl dénemi verilerine
gére ddemeler dengesi tablosundaki

dis ticaret dengesi, bir énceki yihin ayni
dénemine gére % 6,7 artarak 34.364
milyon ABD dolari tutarinda acik vermistir.
2007 yihnin Ocak-Eylul dénemi alt kalemler
itibariyle incelendiginde, altin dahil ithalat
(CIF) harcamalannin bir nceki yla oranla % 18,6
121.505 milyon ABD
dolarina ulashidi; ihracat (FOB) gelirlerinin %
24,1 oraninda artarak 76.201 milyon ABD
dolarina ve bavul ticareti gelirlerinin Turkiye

oraninda artarak

istatistik Kurumu (TUIK)'nun gerceklestirdigi
anket sonuglarina gére % 1,9 oraninda
azalarak 4.392 milyon ABD dolarina dustogo
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Toplam ihracat
FASILLAR (iIHRACAT) Tutar (10008) icindeki pay1%
Motorlu kara tasitlari,traktor,
bisiklet,motosiklet ve diger 11.239.792 14,75
Makinalar, mekanik cihazlar, kazanlar ve 6.349.080 8.33
aksam, parcgalar
Demir ve ¢elik 6.295.429 8,26
Orme giyim esyas1 ve aksesuarlart 5.955.324 7,82
Elektrikli makine ve cihazlar, aksam ve 5.074.826 6.66
parcalari
Ik 5 Fasil Toplam1 34.914.450 45,82
Toplam ithalat
FASILLAR (iTHALAT) Tutar (10008) icindeki pay1%
M}neral yakitlar, mineral yaglar ve 23.269.227 19.15
mustahsallari, mumlar
Makinalar, mekanik cihazlar, kazanlar ve 15.915.688 13.10
aksam, pargalar
Demir ve ¢elik 11.894.454 9,79
Elektrikli makine ve cihazlar, aksam ve 9.309.124 7,66
pargalari
Motorlu kara tasitlari,traktor,
bisiklet,motosiklet ve diger 8.155.830 6,71
flk 5 Fasil Toplami 68.544.324 56,41

Kaynak: www.tuik.gov.tr

g6rulmektedir.

2007 Ocak- Eylol dénemi itibariyle
ithalat (CIF) harcamalan ve ihracat (CIF)
gelirleri icindeki paylari itibariyle ilk bes
fasil yukaridaki tabloda yer almaktadir.
ithalat gore
dagihmini inceledigimizde ilk sirayr mineral

harcamalarinin  fasillara
yokit ve yaglarin (toplam ithalat igindeki
payt =% 19,15) aldigi ve toplam ithalat
harcamalarinin % 56,41 ini olusturan ilk 5
fashn genelde esnekligi disiuk ve ekonomik
talebi
mallara yénelik harcamalardan olusmaya
devam ettigi gérulmektedir. 2007 Ocak- Eylul
déneminde, ihracat gelirlerine en yUksek

buyimeyle orantili  olarak artan

katkinin &zellikle motorlu kara tagitlar ve
ana metal sanayi sektérinden geldigi, diger
dnemli fasillar arasinda ise genel olarak ana
metal sanayi gibi sermaye yodun sektérlerin
oldugu gérilmektedir.

Hizmetler Dengesi

TUIK'in turizmle ilgili olarak gercek-
lestirdigi anket calismalarinin sonuclarina
gdre, 2007 yilinin dokuz aylik déneminde
turizm gelirleri bir dnceki yilin ayni dénemine
oranla % 6,5 artarak 14.622 milyon ABD
dolarina, turizm giderleri de % 11,7 artarak
2.384 milyon ABD dolarina yUkselmistir.
2006 yilinin Ocak-Eylul déneminde 11.293
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milyon ABD dolar fazla veren Hizmetler
Dengesi kalemi, 2007 yilinin ayni déneminde
12.143 milyon ABD dolari fazla vermistir.

Gelir Dengesi

Ucret geliri
kalemlerinden olusan gelir dengesi kalemi,
2007 yihnin Ocak-Eyltl déneminde 5.158
milyon ABD dolari net gikis kaydetmistir.

ddemeleri  ve yatirm

Cari Transferler

Bir &nceki yiin Ocak-Eylul dénemiyle
2007
yilinin ayni déneminde % 11,6 oraninda

karsilagtinldiginda  cari  transferler,
artarak 1.325 milyon ABD dolari olmustur.
11- SERMAYE VE FINANS HESAPLARI

2007 yilinin Ocak-Eylul
finans hesaplarinda gerceklesen net sermaye

déneminde

girisi, 2006 yilinin ayni dénemine gére
% 1,3 azalarak 25.479 milyon ABD dolari
olmustur.

Dogrudan Yatinmlar

2006 yilinin Ocak-Eylul
13.127 ABD
gerceklesen yurtdisinda yerlesik kisilerin

déneminde
milyon dolart  olarak
yurticinde yaptiklari net yatinmlar bu yilin
ayni déneminde 15.334 milyon ABD dolar
olmugtur. 2007 yilinin Ocak-Eylil dénemine
baktigimizda,
Torkiye'de
gerceklestirdikleri netgayrimenkul alimlarinin
2.178 milyon ABD dolarina ulashg,
Torkiye'deki yabanci sermayeli  sirketlerin
yurtdigindaki  ortaklarindan  kullandiklan
kredilerle ilgili olarak 294 milyon ABD dolari
net kullanim gerceklestirdikleri gérolmustor.
Yurticinde
yaptiklari net yatinmlarla ilgili olarak, 2006

alt  kalemler itibariyle

yurtdisinda  yerlesik  kisilerin

yerlesik  kisilerin  yurtdiginda
yili Ocak-Eyltl déneminde net 362 milyon
ABD dolari tutarinda yeni yatirnm yapilmigken
2007 yilinin ayni dénemindeki yatinnm miktari
1.789 milyon ABD dolarina ¢ikmusgtir.

Sonug
kaleminde gergeklesen net girisler, 2006

olarak, dogrudan yatrimlar

yilinin Ocak-Eylol déneminde 12.765 milyon
ABD dolar
yilinin ayni déneminde 13.545 milyon ABD

olarak gerceklesirken 2007
dolarina yikselmistir.
Portfoy Yatirmlan

2006 yilinin Ocak-Eylul
3.128 milyon ABD dolari net sermaye girisi

déneminde

gozlemlenen portfdy yatirmlarinda 2007
yilinin ayni déneminde 3.883 milyon ABD
dolari net giris gergeklestigi gérolmustor.

Diger Yatrimlar

2006 yili Ocak-Eylil ddneminde 14.843
milyon ABD dolari net giris gergeklesen
diger yatinmlar kaleminde, 2007 yilinin ayni
déneminde 15.985 milyon ABD dolari net
giris olmustur.

Rezerv Varhiklar

Resmi rezervler kalemi 2006 yilinin dokuz
aylik déneminde 4.927 milyon ABD dolar
artmigken, bu yiin ayni déneminde 7.934
milyon ABD dolari artig g&stermistir.

iktisadi buyimeyle cariislemler hesabinda
verilen fazla ve agiklarin baglantili oldugu,
iktisadi  bUyumenin ithalati  tetikledigi,
durgunluk yasanan dénemlerde ise ithalatin
yavasgladigi  genel
bir olgudur. Bu noktada ihracatin ithalah

olarak kabul edilen

kargilama énem  kazanmaktadir.
Gegen yilin ayni dénemine gére ihracatin
% 22,3 ithalatn % 17,2 oraninda arts
gosterdigi goérilmektedir. Dolayisiyla 2006
Ocak - Eylol déneminde % 67,1 olan
ihracatin ithalah karsilama oraninin 2007
Ocak — Agustos dénemi itibariyle % 70,1'e
yUkseldigini  gérmekteyiz. 2007  yilinin
ilk yarnsinda da gézlemlenen ihracattaki
yuksek oranl artig ve ithalatta yavaglama
gorilmeye devam etmistir. Avrupa  Birligi

orani

Ulkelerindeki canl talep 2006 yilinin ikinci
yarisindan itibaren ihracat performansini
olumlu etkilemistir. Euro’nun bu dénemde
ABD dolari kargisinda deger kazanmasi
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da ihracatin ABD dolar cinsinden degerini
artirmighir. Bunun yani sira, yilin ilk yarisinda
i¢ talebin yavaglamasi ve petrol fiyatlarinin
gecen yilin ayni dénemindeki seviyesinin
altinda olmast ithalat artiglarini sinirlandiran
unsurlar olmustur. Bu gelismelere bagl
olarak, Ocak - Agustos déneminde dig
ticaret agigi gegen yilin ayni dénemine gére
% 4,41 artarak 30.148 milyon ABD dolarn
olarak gerceklesmistir.

Odemeler bilancosunda dikkati ceken bir
diger nokta 2007 yili Ocak — Agustos dénemi
itibariyle finans hesabinda verilen 36.676
milyon ABD dolaritutarindakifazlanin 26.054

milyon ABD dolari tutarinda gergeklesen cari
acigi finanse etmesi ve 11.197 milyon ABD
dolari tutarinda rezerv artisina yol agmasidir.
2006 yilsonu itibariyle 19.982 milyon
ABD dolari, 2007 Ocack — Agustos dénemi
itibariyle 15.334 milyon ABD dolari tutarinda
gorilen  yurticine  dogrudan  sermaye
yatirnimlari kalemi, cari agigin finansmani
agisindan dnemli hale gelmektedir. Yapisal
biyUmeyle  paralel

sekilde cari acik veren Turkiye'nin bu agigin

olarak  ekonomik

finansmanini  artan  oranda  dogrudan
sermaye yatirmlariyla saglamasi cari agigin
sicak parayla finansmanina gére daha az

risk tagimaktadir.
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ENFLASYON o

Devlet Biitge Uzman Yardimeist
yasin@bumko.gov.tr

TUFE VE UFE (2003=100) (Bir Onceki Aya Gére Degisim)
Vil [Ocak  [Subat  |Mart  [Nisan |Mays  |Haziran |Temmuz [Austos |Eylil  |Ekim  [Kasim  |Aralk
(FE 2005 041 011 1200 121 021 -048f 074 1,04 078 0,68 -095 -0,04
TUFE 2005 055 002 020 071 092 01 -057 08 1,02 1,79 14 042

i | ooos |19 o2 oo 19 o 4o osd 075 o o4s] 029 2
e | oas |07 022l 027 s sl o3 sl o 19 12 19 0

UFE 2007 [ 0050 095 097f 08 039 -011f 006 08 10 -013
TUFE 2007 If 043 092 1210 05 -024 -03f 00 103 L8l

TUFE VE UFE (2003=100) (Bir Onceki Yilm Aralik Ayma Gére Degisim)
Vil |Ocak  [Subat  [Mart  [Nisan |Mayis  |Haziran |Temmuz |Agustos |[Eylil  |Ekim  |Kasim  |Aralik
UFE 2005 | 041 031 096 218 238 L8[ LI} 208 298 369 27 266
T0FE 2005 055 057f 083 LS5 249 259 20281 3% 51 T 1M

i | oas |19 22 248 asel 7ad eS| e sl s o 1 1158
e T D S Y s O D X D D Y DS

(FE 2007 | 005 089 L8 269 312 295 301 386 488 484
T0FE 2007 I 144 2360 36 412 38) 309 3 414 6,08

Ekonomideki en kinlgan nokia nedeniyle var olan belirsizliklerin
olarak gérilen sicak para akimindaki  ortadan kalkmasi ile yurticinde beklenen
belirsizlikler fiyat istikrari agisindan  talep arhgi, fiyat istikrarinin dndne duran
da bir sorun olarak énimizde bir diger belirsizliktir.
durmaktadir. Bu konuda uluslararasi
kredi derecelendirme kurulugu Gegtigimiz aylarda enerji
Standart&Poor’s’'un  Eylil  ortasinda  fiyatlarindaki artig ve iglenmemis gida
yaptdi uyar ile kiresel faktérlerin = Urinlerinin  fiyatlarindaki  yUkseklik
etkisiyle  gerceklesecek  bir  kur enflasyonu olumsuz yénde etkilemistir.
dizeltmesinin  enflasyon  Gzerinde Enflasyonun temel belirleyicilerinden
muhtemel negatif etkisi géz ardi  olan i¢ talep, enerji fiyatlari ve kurdaki
edilmemelidir. Bunun yaninda genel degigiklikler — énimizdeki  aylarda
segimler ve Cumhurbagkanligi segimleri  enflasyonun  seyrini  belirleyecektir.
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Bununla birlikte siki maliye politikasinin
kisa surede sonug vermesi muimkin
degildir. Fakat gerek bitce Uzerindeki
faiz  yOkonin  dUsirilmesi  gerekse
ekonomik istikrarin  sOrdirdlebilirligi
acgisindan olumlu bir adimdir.

2007 yili 10. ay itibariyle, kimulatif
bazda enflasyon TUFE'de % 6,08, UFE'de
ise % 4,84 olarak gergeklegsmistir. Bu
oran Merkez Bankasinin acik enflasyon
hedeflemesine  gecmesinin ikinci
yilindaki 6ngérist olan % 4'0n Ustinde
gergeklesecegini géstermektedir.

TUFE

Ekim ay itibariyle TUFE ayhk (1,81),
on aylik (6,08), yillik olarak ise (7,70)
olarak gerceklesmisti. TUFE’de ana
harcama gruplari itibariyle, bir énceki
aya gére en yuksek artig (8,22) ile giyim
ve ayakkabi grubunda gerceklesmistir.
Bir &nceki yilin ayni ayina gére TUFE'de
en yuksek artig (14,71) ile gida ve alkollG
icecekler grubunda gerceklesmistir.

UFE

Ekim ayi itibariyle UFE aylik (-0,13),
on aylik (4,84), yillik olarak ise (4,41)
olarakgerceklesmistir. Aylikdegisimtarim
sektéronde (1,28), sanayi sektdérinde
(-0,47) olarak gerceklegmistir.

Gerceklegen yillik distsin arkasinda
parasal sikilagtirmanin gecikmeli etkileri
ve yUksek baz etkisi belirleyici olmustur.

Kamu harcamalarinda  meydana
gelen gevsemenin enflasyon Uzerindeki
kismi etkileri Ekim ayi enflasyon
rakamlarinin  agiklanmasiyla  ortaya
¢tkmig gérunUyor. Buyizden nimuizdeki
dénemde, Maliye Bakanliginin tasarruf
genelgesi ile harcamalarin  tasarruf

altina  alinmasi  amaglanmakta  bu
ise  uygulanabildigi  8lgide  para
politikasindaki istikrara katkida

bulunulacagr diuginilmektedir. Kaldi ki
aciklanan Ekim ayi enflasyon rakamlari
olumsuz olarak degerlendirilmekte ise
de cekirdek enflasyonun mart ayindan
bu yana sOrdirdigiu  disis  egilimi
devam etmektedir.

SONUC
2007 yihilk  yansindaki g
talep, enflasyondaki  disis  egilimini

destekleyecek dizeyde gerceklesmistir.
Ozellikle 6zel tiketimdeki artigin sinirli
olusu enflasyon Gzerinde belirleyici
olmustur. Fakat bu dénemdeki siyasi
belirsizlikler ve secimler sebebiyle
ertelenen i¢ talepteki artig, kurlarda
meydana gelecek dalgalanma ve
yUksek seyreden eneriji fiyatlarinin dizeyi
enflasyonun rotasini belirleyecektir.
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