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GSMH

Gectigimiz ginlerde Turkiye Istatistik
Kurumu  (TUIK), oretim  yéntemiyle
hesaplanan gayri safi milli hasila (GSMH)
ve harcama ydntemiyle hesaplanan
gayri safi yurtici hasila (GSYH) 2007 yil
birinci ceyrek sonuglarini agikladi. Buna
goére Turkiye Ekonomisi, 2007 yilinin
ilk ceyreginde de 2002 yihnin ikinci
ceyregindenitibarensiurdirdigoaraliksiz
bUyUme sirecini devam ettirmigtir, 21
ceyrektir bOyOmesini sirdirerek énemli
bir rekora imza atmgtr.

Gayri safi milli hasila, gectigimiz
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Devlet Biitge Uzman Yardimcisi
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dénemsel olarak GSMH artig oranlar

gorulmektedir.

Uretim  ydntemiyle  hesaplanan
GSMH tahminlerine gére, 2007 yilinin
ilk ceyreginde bir énceki yilin ayni
dénemine gére “cari fiyatlarla” yizde
20,6'lik artigla 129 milyar 641 milyon
509 bin 473 YTL, dolar cinsinden ise
yizde 13,8'lik artigla 91 milyar 801
milyon dolar oldu.

Birinci 3 aylik dénemde, “sabit
fiyatlarla” hesaplanan GSMH ise bir
dnceki yilin ayni dénemine kiyasla yizde

2007 yilinin ilk ceyreginde % 6,7 6,7'lik artigla, 33,8 milyon YTL olarak
oraninda bUyUmustir. Asagidakitabloda  hesaplandi.
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2007 yilimin birici dénemine iligkin
hesaplanan GSYH degeri ise gegen yila

Uretim yéntemiyle hesaplanan GSYH

tahmininde, birinci 3 aylik dénemde
cari fiyatlarla GSYH, gecen yilin ayni
dénemine kiyasla yuzde 20,5'lik artigla

gore ‘sabit fiyatlarla’ yizde 6,8 arhig
gdsterdi.
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129 milyar 905 milyon 831 bin 643 YTL,
dolar cinsinden yizde 13,8’lik artigla 91
milyar 989 milyon dolar oldu.

Buyilin birinci 3 aylik déneminde sabit
fiyatlarla GSYH ise yizde 6,8'lik artigla
34,2 milyon YTL olarak saptand..

Diger taraftan harcamalar
yontemiyle yapilan GSYIH boyomesi
hesaplamalarina  bakhgimizda 2007
yilinin ilk ceyreginde &zel tiketim
harcamalarinin  yiozde 1.6, devletin
nihai tiketim harcamalarinin  yizde
9, gayrisafi sabit sermaye olusumu
harcamalarinin yizde 3, ihracatin da
yizde 14 biyimis oldugunu, buna
kargilik ithalatin buydmesinin yalnizca
yUzde 4.2'de kaldigini gériyoruz.

Asagidaki tabloda vyillar itibariyle
sektérlerin = bir  6nceki  yilla gére
sabit  fiyatlarla  yUzde  geligimleri
gosterilmektedir.

2007'nin ilk ceyreginde hi¢ bir
sektdrde kiigilme yagsanmazken, sektérel
bazda en yUksek biyime sabit fiyatlarla
yizde 16.2 ile ingaatta oldu. llk 3 ayda
tarim yizde 1.1, sanayi yUzde 7.5,
ticaret sektdéri de yizde 6.3 biyidu.
BUyime, ulagtirma ve haberlesmede
yizde 7.3, mali kuruluglarda yizde
7.2, konut sahipliginde yizde 2.3,
serbest meslek ve hizmetlerde yizde
4.8, devlet hizmetlerinde yozde 1.3, kar
amaci olmayan kuruluglarda yizde 1.2,
ithalat vergisinde ise yizde 8.8 olarak
gergeklesti.

GSMH verilerini kisi bagi olarak
degerlendirdigimizde; 2007  yillik
programinda éngérilen 73 milyon 875
bin kigilik nifus esas alinarak yapilan
hesaplamaya gére, gegen vyl sonu
itibariyle 5 bin 477 dolar olan kisi basi
GSMH'nin ik ¢eyrek sonu itibariyle
5 bin 561 dolar olarak gerceklestigi
gorilmektedir.

Tablo- Yillar itibariyle Sektorlerin Bir Onceki Yila Gére Sabit Fiyatlarla
Yiizde Gelisimleri

Sektrler 2005 2006 2007
1.D6nem | 2.D6nem | 3.D6nem | 4.D6nem | 1.D6nem | 2.Dénem | 3.D6nem | 4.Dénem | 1.Donem
Tarim 43 8.2 75 -0,1 76 -0,4 05 97 1,1
Sanayi 6,6 3,9 5,7 10,1 45 11 72 6,5 75
ingaat 206 254 25,6 14,8 271 14,9 213 16,1 16,2
Ticaret 7 5 75 99 71 8 5 4 6,3
Ulagtirma 6,8 47 8 15,2 36 58 2,1 15 73
Mali Kuruluglar 07 03 -0,5 -1,2 1 -0,5 15 6,9 72
Konut Sahipligi 1.3 14 1,6 19 2 21 2,3 2,3 2,3
Hizmetler 6,7 55 77 94 51 52 47 6 48
Devlet Hizmetleri -0,3 13 1 12 19 2,3 2,2 15 13
x:mﬁmmayan a3 ot [ o2 [aa | | | o2 [ o | 12
ithalat Vergisi 8,7 8,8 14,7 16,2 154 14,1 5 27 8,8
GSYIH 6,6 55 77 95 6,7 83 48 52 6,8
Dig Alem Net Faktor
Gelirleri -47 1271 | 298 | -51,1 379 -66 97,5 137,6 12,3
GSMH 75 47 8 10,2 6,4 93 43 46 6,7
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BUTEE DONYAS

ODEMELER DENGESI

Yasemin OZDEMIR

Devlet Biitge Uzman Yardimcisi

yasemin@bumko.gov.tr

ODEMELER DENGESI ANALITIK SUNUM 2006 2007 2006 2007 2006 2007 2007
2006 OCAK- OCAK-
(Milyon ABD Dolar) MAYIS | OCAK | SUBAT | MART | NiSAN [ MAYIS | MAYIS
A- CARI ISLEMLER HESABI -31.4601  -16.723 -2.928 -3.228 -3.026, -3.147 -3.504[  -15.833]
1. Ihracat f.0.b. 91.689 34.005 6.948 8.055 9.391 8.799 9.716 42909
2. thalat f.0.b. -131.752|  -51.466) 9970 -10.757) -12439] -12.231]  -13.964 -59.361
Mal Dengesi|  -40.063| -17.461 -3.022 -2.702 -3.048 -3.432 4248 -16.452
3. Hizmetler Dengesi: Gelir 24.369 6.918 1316 1.178 1468 1.742 2395 8.099
4. Hizmetler Dengesi: Gider -10.831 -4.129 -888 -951 925 -940 -1.322 -5.026,
Hizmet Dengesi 13.538]  -14.672 -2.5% -2475 -2.505, -2.630 -3.175(  -13.379
5. Gelir Dengesi: Gelir 4473 1.775 670 533 472 430 464 2.569
6. Gelir Dengesi: Gider -11.095 -4.368 -1.106 -1.380 -1.102, -1.014 -901 -5.503)
Gelir Dengesi -6.622[  -17.265 -3.030 -3.322 -3.135 -3.214 23,612 -16.313)
7. Cari Transferler 1.687] 542, 102 94 109 67 108 480)
B. SERMAYE HESABI
C. FINANS HESABI 45.244 25496 529 6.018 5.848 1.530 1.338 20.030
8. Yurtdiginda Dogrudan Yatirim -934 48 -1.050 -48 -133] -102 96| -1.429
9. Yurtiginde Dogrudan Yatirim 20.168 8521 6.310 1.609 1234 870 994 11.017
10. Portfoy Hesabi-Varliklar -4.053 -688 425 -506 574 -154 80 729
11. Portfoy Hesabi-Yiikiimliiliikler 11.402 574 2.804 3.786 -1.328 2.680 -72| 7.870
12. Diger Yatinmlar-Varliklar -12.358 -60) 1.008 -196 918 -2.509 -4.969 -7.584
13. Diger Yatinmlar-Yiikiimliiliikler 31.019 17.101 -4.201 1373 7.567] 745 5401 10.885
Cari,Sermaye ve Finansal Hesaplar| 13.784 8.773 2.368 2.790 2822 -1.617 -2.166 4197
D. NET HATA VE NOKSAN -3.159 856 631 514 -427, 1.336 963 3.017
GENEL DENGE 10.625 9.629 2999 3.304 2395 -281 -1.203 7.214
rE. REZERV VARLIKLAR -10.625 -9.629 -2.999 -3.304 -2.395 281 1.203 -7.214
1-CARI ISLEMLER HESABI 15,3 oraninda artarak 59.361 milyon ABD

2007 yihnin Mayis ayinda cari agik, bir
dnceki yihn Mayis ayiyla kargilaghnldiginda

dolarina ulaghi; ihracat (FOB) gelirlerinin %

% 14,3 oraninda azalarak 4.088 milyon

ABD dolarindan 3.504 milyon ABD dolarina
dusmistor.  Ocak-Mayis  déneminde  cari
bir énceki yihn aym
kargilastinldiginda % 5,3 oraninda azalarak
16.723 milyon ABD dolarindan

acik,

milyon ABD dolarina inmistir.

bir 6nceki yilin ayni dénemine oranla %

Dis Ticaret Dengesi

2007 yih Ocak-Mayis dénemi verilerine
gore o&demeler dengesi tablosundaki dig
ticaret dengesi, bir dnceki yilin ayni dénemine
gére % 5,8 azalarak 16.452 milyon ABD
dolar tutarinda agik vermisti. 2007 yilinin
Ocak-Mayis dénemi alt kalemler itibariyle
incelendiginde, ithalat (CIF) harcamalarinin

dénemiyle

15.833

fasil

26,2 oraninda artarak 42.909 milyon ABD
dolarina yUkseldigi gérilmektedir.

2007 Ocak- Mayis dénemi itibariyle

asagidaki

ithalat (CIF) harcamalar ve ihracat (CIF)
gelirleri icindeki paylan itibariyle ilk bes
tabloda yer
Yillar itibariyle 6demeler dengesi agisindan
énemli bir bUyUklige sahip olan ithalat

almaktadir.

harcamalarinin fasillara  gére dagilimini

inceledigimizde

ilk

sirayl

mineral

yakit

ve yaglarin ( toplam ithalat igindeki pay

genel

yapisina

uygun

=% 19,30) aldigi gdrilmektedir. Ulkenin
iktisadi
2007 Ocak- Mayis déneminde de ithalat

harcamalarimizin yanisindan fazlasinin yakit,

olarak

demir ¢elik ve makine cihazlar gibi esnekligi
dustk ve ekonomik boyimeyle orantili olarak
talebi artan mallara yénelik harcamalardan
olustugu goérilmektedir. 2007 Ocak- Mayis
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Toplam ithalat
FASILLAR (iTHALAT) Tutar (1000%) icindeki pay1%
M.l.neral yakitlar, mineral yaglar ve 12072 057 19,30
miistahsallari, mumlar
Makinalar, mekanik cihazlar, kazanlar ve 8 195 266 13.10
aksam, parcalar
Demir ve ¢elik 6 488 868 10,37
Elektrikli makine ve cihazlar, aksam ve 4812 304 7,69
pargalari
Motorlu kara tasitlari,traktor,
bisiklet,motosiklet ve diger 4158 378 6,65
11k 5 Fasil Toplami 35.726.873 57,11
Toplam ihracat
FASILLAR (iIHRACAT) Tutar (10008) icindeki pay1%
Motorlu kara tasitlari,traktor,
bisiklet,motosiklet ve diger 6228 705 15,39
Makinalar, mekanik cihazlar, kazanlar ve 3410 366 8.35
aksam, parcalar
Demir ve ¢elik 3380 268 8,42
Orme giyim esyas1 ve aksesuarlart 3129 457 7,73
Elektrikli makine ve cihazlar, aksam ve 2641976 6.53
pargalari
11k 5 Fasil Toplami 35.726.873 46,42

yUksek  katki
motorlu kara tagitlarn ve ana metal sanayi

déneminde, ihracata en
sektérionden gelmistir.

Hizmetler Dengesi

2006 yilinin Ocak-Mayis déneminde
2.789 milyon ABD dolar fazla veren
Hizmetler Dengesi kalemi, 2007 yilinin ayni
déneminde 3.073 milyon ABD dolan fazla
vermistir. Yukaridaki tabloda gérinmemekle
birlikte, alt kalemler itibariyle incelendiginde;
Nisan ve Mayis aylari tahmini veriler olmak
Uzere, net turizm gelirlerinin % 10,9 oraninda
artarak 3.499 milyon ABD dolarina ulaghg:
tahmin edilmektedir. Hizmetler baghginin
diger 6nemli bir kalemi olan tagimacihk
kaleminde ise net giderler, 2006 yilinin ayni

dénemineoranla % 25,7 kigulme kaydederek
168 milyon ABD dolari olmustur.

Gelir Dengesi
Ucret
kalemlerinden olusan gelir dengesi kalemi,
2007 yilinin Ocak-Mayis déneminde 2.934
milyon ABD dolari net ¢ikis kaydetmistir. Bu

édemeleri  ve yatrnm  geliri

dénemde yatinm geliri kaleminin altinda yer
alan dogrudan yatinmlar, portféy yatirimlan
ve faizlerden olusan diger yatinmlarda
gerceklesen net cikiglar, sirasiyla 827 milyon,
162 milyon ve 1.898 milyon ABD dolan
olmustur.
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Cari Transferler

Bir énceki yiin Ocak-Mayis dénemiyle
transferler, 2007
yilinin ayni déneminde % 11,4 oraninda
azalarak 480 milyon ABD dolari olmustur.

kargilagtinldiginda  cari

I11- SERMAYE VE FINANS HESAPLARI
2007 yihnin  Ocak-Mayis déneminde
finans hesaplarinda gerceklesen net sermaye
girigi, 2006 yilinin ayni dénemine gére %
19,2 azalarak 12.816 milyon ABD dolan
olmustur.

Dogrudan Yatinmlar

Yurtdiginda yerlesik kisilerin  yurticinde
yaptiklari net yatinmlar, 2006 yilinin Ocak-
8.521 milyon ABD
dolar olarak gergeklesirken bu yilin ayni
déneminde 11.017 milyon ABD dolarina
Yurticinde  yerlesik  kisilerin
yurtdiginda yaptiklari net yatirmlarla ilgili
olarak, bir dnceki yilin ilk bes ayinda net 48
milyon ABD dolarn tasfiye yapilmig, 2007
yilinin ayni déneminde ise net 1.429 milyon
ABD dolari tutarinda yurtdiginda yeni yatirm
yapilmugtir.

Mayis  déneminde

yukselmistir.

Portfoy Yatnmlan

Portfdy yatirmlarinda 2006 yilinin Ocak-
Mayis déneminde 114 milyon ABD dolari net
sermaye ¢ikisi gdzlemlenirken, 2007 yilinin
ayni déneminde 7.141 milyon ABD dolarn
net giris gergeklesmistir.

Alt  hesaplara  bakhgimizda  portféy
yatirimlari kaleminin yukOomlolokler
béluminde Genel Hukimet, yurtdiginda

ihrag edilmis tahvillerle ilgili olarak, Mayis
ayinda 1.017 milyon ABD dolari tutarinda
anapara geri ddemesinde bulunarak Ocak-
Mayis déneminde net 2.360 milyon ABD
dolari net borglanma gergeklestirmistir.
Ayrica yurtdisinda yerlesik kisiler, Mayis
ayinda hisse senedi piyasasinda 1.909 milyon
ABD dolar net alim, devlet i¢ bor¢lanma
senetleri piyasasinda 964 milyon ABD dolari

tutarinda net satim gergeklestirmiglerdir.
Béylece, 2007 yili Ocak-Mayis déneminde
s6z konusu piyasalarda sirasiyla 2.126
milyon ve 3.384 milyon ABD dolar net alim

gerceklestirilmistir.

Diger Yatrimlar

Ticari ve nakit krediler ile mevduatlardan
olusan bu kalemde 2006 yili Ocak-Mayis
déneminde 13.581 milyon ABD dolari net
giris gerceklesmigken, 2007 yilinin ayni
déneminde 1.181 milyon ABD dolari net
giris olmustur.

Rezerv Varliklar

Finans hesaplarinin son kalemi olan
rezerv varliklarin icinde bulunan resmi
rezervler, 2006 yilinin ilk beg aylik ddneminde
6.169 milyon ABD dolar artmigken, bu yilin
ayni déneminde 5.094 milyon ABD dolarn
artig géstermistir.

Odemeler olarak
goézden gecirdigimizde dig ticaret agigi ve
yurticine  dogrudan yatinmlar  kalemleri

bilancosunu genel

goéze carpmaktadir. Turkiye &rnegiyle de
pekisen bir olgu iktisadi biUyumeyle cari
islemler hesabinda verilen fazla ve agiklarin
baglantili oldugudur. Bu cercevede iktisadi

buyimenin ithalat tetikledigi, durgunluk
yasanan dénemlerde ise ithalatin yavagladig
sdylenebilir. Burada &nemli olan bir

diger nokta 2006 yilsonu itibariyle % 69,6
olan ihracatin ithalati kargilama oranini
yUkseltmektir. Bdylece artan ihracatla birlikte
ekonomik biyime yavaglamadan dig ticaret
aci§i azalilabilecektin. Bu oramin 2007
Ocak — Mayis dénemi itibariyle % 72,2'ye
yukseldigini gérmekteyiz. Gegen yilin ayni
ithalah
oraninin % 66,1 oldugu dikkate alinirsa

déneminde ihracatin kargilama
séz konusu yUkselisin dénemsel olmadig
sdylenebilir.
Turkiye'ninUretimprofiliniinceledigimizde
Uretimin bUyUk oranda yurtdisindan ithal
edilen ara mallar ile gerceklestirildigi ve
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ihracatin tekstil gibi katma degeri dugiuk
yogunlaghg
Ofte yandan, 2005 yilinin son ¢eyreginden

sektorlerde g6rulmektedir.
itibaren toplam ihracatta en yuksek paya
sahip tekstil ve giyim sektérl ihracatinin
zayif performans gésterdigi gézlenmektedir.
ihracatta sermaye yogun sekidrlerin éne
¢tkmasi ve emek yogun sekidrlerin toplam
payinin dikkat
cekmektedir. Uretim agisindan deginilmesi

ihracattaki gerilemesi
gereken bir diger nokta girdi miktarina
dayali Uretim yerine verimlilige dayali Gretim
yapisina gecilmesinin gerekliligidir. Uretim
yopisinda ciddi degisikler gerektiren bu
durumun kisa vadede gergeklesmesi zor
gérunmekle birlikte bu konuda alinacak
dnlemlerin orta vadede Turkiye ekonomisinin
rekabet gicini artirmasi agisindan yararli
olacagdi disunulmektedir.

Odemeler bilancosunda dikkati ceken
bir diger nokta 2007 yii Ocak - Mayis
dénemi itibariyle finans hesabinda verilen
20.030 milyon ABD dolar tutarindaki
fazlanin 15.833 milyon ABD dolari tutarinda
gergeklesen cari agig finanse etmesi ve
7.2140 milyon ABD dolar tutarinda rezerv
artigina yol agmasidir. Kriz yillarindan kalma
bir aliskanlikla Torkiye'de cari agigin/milli
%3,5-4  esiginin
dnemli oldugu disunulmektedir. Ancak gerek
dinya uygulamalar
2006 yilsonu itibariyle vermis oldugu %

gelir oranini  agisindan

gerekse Turkiye'nin

8'lere varan cari acik/milli gelir orani dikkate
alindiginda esik diye nitelendirebilecegimiz
bir gdstergenin olmadigi gérilecektir. Cari
agigin sordirilebilmesi noktasinda uluslar
arasi konjonktirin ve yabanc yatinmeilar
Ulke riskinin  etkili

tarafindan algilanan

oldugu sdylenebilir.
yUksek  cari
disa

ve kirlganhgini artirdigi bilinmektedir. Bu

Diger taraftan ack

rakamlarinin Glkenin bagimhligini
baglamda finansmani saglansa bile cari
acigin halen bir sorun olarak &nUmuizde
durdugu bir gercektir. Milli gelirin %8’ine
varan cari rakamlarinin

acik gunimiz

itibariyle finanse edilebilmesi gelecekte
olusacak agiklarin finansmani konusundaki
belirsizligi ortadan kaldirmamaktadir.

hesaplarinda 2006  yilsonu
itibariyle gérilen 20.168 milyon ABD
dolari, 2007 Ocak — Mayis dénemi itibariyle
11.017 milyon ABD dolan

yurticine dogrudan sermaye yatirmlari, bu

Finans

tutarindaki

agidan daha da énemli hale gelmektedir.
Yapisal olarak ekonomik biyimeyle paralel
sekilde cari acik veren Turkiye'nin bu agigin
finansmanini  artan  oranda  dogrudan
sermaye yahrimlariyla saglamasi sevindirici
bir gelismedir. Bu durum cari agigin sicak
parayla finansmanina gére daha az risk
tagimaktadir.

Diger taraftan dogrudan sermaye
yatrimlarinin - sektérel olarak dagihmi da
énem tagimaktadir. Genel olarak dogrudan
sermayenin istihdam yaratmaya ve Uretime
yénelik sektérlere gelmesi ve bu sektérlerde
daha 6nceden kurulmus sirketlerin satin
alinmasi yerine yeni sirketler, fabrikalar
edilmektedir.

érneginde ise dogrudan sermayenin simdilik

kurmasi  tercih Turkiye
bu yapida olmadigi genellikle hizmetler
sektérine ydneldigi ve istihdami artirici bir

etki yapmadigi gérilmektedir.
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ENFLASYON

M. Yasin SAATCI
Devlet Biitge Uzman Yardimeist
yasin@bumko.gov.tr

TUFE VE UFE (2003=100) (Bir Oneeki Aya Gére Degisim)

Yl |Ocak  [Subat |Mart  |Nisan  |Mays

Haziran

Temmuz |Adustos  JEyliil IEkim Kasim ~ JAralik

UFE 2005 Q41 onp 126 12 02

o B R EEE, I s

TUFE 2005 055 0021 02 071 092

ol o3 os ol oot on

(FE 2006 Lol 020 025 194 27

4001 086) 071 0231 045 029 012

TUFE 2006 0751 0221 0271 134 188

034 08| 044 129 12 129 023

e | w7 | 00 o[ o9  of[ 039

011

TUFE 2007 043 09 120 05

04

TUFE VE UFE (2003=100) (Bir Oneeki Yilin Aralik Ayma Gére Degisim)

Yl |Ocak  [Subat  |Mart  [Nisan  [Mays

Haziran

Temmuz |Agustos [Eylil  [Ekim  |Kasim  JAralk

UFE 2005 Q4 03 0% 218 238

L LB 218 298 369 27 2.6

TUFE 2005 055 0571 083 L35 249

N 4 8 3% s 1 n

FE 2006 19 2220 248 4460 736

s B R T T

TOFE | 2006 075 097f L) 26 453

a8l 5760 531 665 801 94 965

UFE wr | 005 089 L8l 269 312

298

TUFE 2007 |14 2360 36 412

397

iktisat yazininda ekonomik istikrar,
kaynaklarin tam kullaniminin yaninda
“fiyatlar genel dizeyinin de istikrarl bir
seyir izlemesi” demektir. Bu da enflasyon
oraninin distk olmasi anlamina gelir.
Enflasyon hedeflemesine gecilen ilk yil
olan 2006 yilinda % 5'lik hedeften biyik
oranda sapilmig ancak tek hanelerde
kalinmig idi. 2007 yilinda ise tekrar
yukselme egilimine giren enflasyon,
aciklanan  Mayis  ayr  rakamlarinin
ardindan tekrar tek haneli rakamlara
dénmus, Haziran rakamlar ile de bu
ivme pekistirilmistir.

Dinya Bankasi tarafindan Mayis ayi
sonunda yayimlanan Global Development
Finance isimli raporda enflasyondaki
distsin durmasi sorununun, gelismekte
olan Ulkelerin ¢ogunda var oldugu
ifade edilmekte, son 3 yilda enflasyonu
sinirli arhig gésteren Glkemizin yaninda
Paraguay, Arjantin, Hindistan, Guiney
Afrika, Litvanya gibi enflasyonu ikiye,
Uge katlayan Ulkelerin  var oldugu
gorulmektedir. Ayrica rapora gére petrol,
emtia ve tarimsal Grinlerin fiyatlarinda
son birkag ylda yasanan artiglar,
gelismekte olan Ulkelerde enflasyonu
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olumsuz etkilemigtir.

TUFE

Haziran ayi itibariyle TUFE aylik (-
0,24), alt aylk (3,87), yillik olarak ise
(8,60) olarak gerceklegmistir.

UFE

Haziran ayi itibariyle UFE aylk (-
0,11), alti aylik (2,98), yillik olarak ise
(2,89) olarak gerceklegmistir. Bir énceki
aya gdre en yUksek arhg (3,57) ile metal
cevheri madenciligi  alt sektérinde
gerceklesmistir.

Gerceklegen yillik distsin arkasinda
parasal sikilagtirmanin gecikmeli etkileri
ve yUksek baz etkisi belirleyici olmustur.

Onumizdeki aylarda kurlarda ciddi
bir sicrama olmaz, kamu Urinlerinin
fiyatlarinda biyOk artiglara gidilmez

ise gerilemenin  devam  edecegi
diuginilmektedir.  Ayrica  baz etkisi
nedeniyle hesaplamaya yeni dahil

edilecek enflasyon gergeklegsmelerinin

diugik olmasi ile diugme egiliminin
sirece§i tahmin  edilmektedir. Bu
bir avantaj. Ancak déviz kurlarinin
dalgalanmariski, segimsonrasiyapilmasi
duginilenzamlarinyiksek olmaihtimali,
Genel Secimler ve Cumhurbagkanhg
Segimi sUreci bir soru isareti olarak
kargimizda. Ancak disilecek en buyik
hata, istatistikleri, Uretilen  verilerin
givenilirligini sorgulamak ve  bu
tarigmalar strekli gindemde tutmak
olacakhr. Turkiye Istatistik Kurumu’nun
verilerini  sorgulayip  ardindan  bu
verilere dayanarak analiz yapmak da
énemli bir celigki gibi gérinmektedir.

SONUC

Gegmiste oldugu gibi  buginde
ekonomimiz icin birtakim risk unsurlan
mevcuttur. Butin bu risklerin yénetilmesi,
yapisal 6zellikleri dikkate alinarak orta
ve uzun vadeli yapisal 8nlemlerle kontrol
edilmesi ekonomimizde kalici istikrarin
saglanmasi bakimindan son derece
énemlidir.
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